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/$925,�$�0,685$

� 5HFLQ]LRQL� H� DFFHVVL� GL� FDQWLHUH� 0RQWDJJLR� GL� UHFLQ]LRQH� DUHD� DGLELWD� D
726��B���1 FDQWLHUH��HVFOXVD� LGRQHD� VHJQDOHWLFD�GLXUQD� H�QRWWXUQD�±� LQ�VWUXWWXUD� WXER�H
���������� JLXQWR�FRQ�UHWH�SODVWLFD�URVVD��LQFOXVR�QROR�SHU�LO�SULPR�PHVH�

����� �����

6200$12�PO ����� ���� ������

� 5HFLQ]LRQL�H�DFFHVVL�GL�FDQWLHUH�6PRQWDJJLR�GL�UHFLQ]LRQH�SHU�DUHD�DGLELWD�D
726��B���1 FDQWLHUH��HVFOXVD� LGRQHD� VHJQDOHWLFD�GLXUQD� H�QRWWXUQD�±� LQ�VWUXWWXUD� WXER�H
���������� JLXQWR�FRQ�UHWH�SODVWLFD�URVVD�

9HGL�YRFH�Q����>PO������@ �����

6200$12�PO ����� ���� ������

� 5HFLQ]LRQL�H�DFFHVVL�GL�FDQWLHUH�1ROHJJLR�ROWUH�LO�SULPR�PHVH�GL�XWLOL]]R�GL
726��B���1 UHFLQ]LRQH�SHU�DUHD�DGLELWD�D�FDQWLHUH�UHDOL]]DWD�LQ�VWUXWWXUD�WXER�H�JLXQWR�FRQ
���������� UHWH� SODVWLFD� URVVD�� FDOFRODWR� DO� P� SHU� RJQL� PHVH� GL� XWLOL]]R� HG� HVFOXVD

VHJQDOHWLFD
9HGL�YRFH�Q����>PO������@ ���� �����

6200$12�PO ����� ���� �����

� 5HFLQ]LRQL� H� DFFHVVL� GL� FDQWLHUH� 0RQWDJJLR� GL� UHFLQ]LRQH� DUHD� DGLELWD� D
726��B���1 FDQWLHUH�HVFOXVD� LGRQHD� VHJQDOHWLFD� GLXUQD� H� QRWWXUQD� ±� FRQ� SDQQHOOL
���������� HOHWWUR]LQFDWL� GL� OXQJKH]]D� ����� PW� [� +� ����� �� EDVDPHQWR� LQ� FHPHQWR�

LQFOXVR�QROR�SHU�LO�SULPR�PHVH�
�����

6200$12�FDG ����� ����� ������

� 5HFLQ]LRQL�H�DFFHVVL�GL�FDQWLHUH�6PRQWDJJLR�GL�UHFLQ]LRQH�SHU�DUHD�DGLELWD�D
726��B���1 FDQWLHUH�HVFOXVD� LGRQHD� VHJQDOHWLFD� GLXUQD� H� QRWWXUQD� ±� FRQ� SDQQHOOL
���������� HOHWWUR]LQFDWL�GL�OXQJKH]]D������PW�[�+������FRQ�EDVDPHQWR�LQ�FHPHQWR�

9HGL�YRFH�Q����>FDG������@ �����

6200$12�FDG ����� ���� �����

� 5HFLQ]LRQL�H�DFFHVVL�GL�FDQWLHUH�1ROHJJLR�ROWUH�LO�SULPR�PHVH�GL�XWLOL]]R�GL
726��B���1 UHFLQ]LRQH�SHU�DUHD�DGLELWD�D�FDQWLHUH�UHDOL]]DWD�FRQ�SDQQHOOL�HOHWWUR]LQFDWL�GL
���������� OXQJKH]]D������PW�[�+������FRQ�EDVDPHQWR�LQ�FHPHQWR��HVFOXVD�VHJQDOHWLFD

H�FDOFRODWR�FDG�SHU�RJQL�PHVH�GL�XWLOL]]R
9HGL�YRFH�Q����>FDG������@ �����

6200$12�FDG ����� ���� �����

� 7UDEDWWHOOL� 1ROR� GL� SRQWH� PRELOH� GL� VHUYL]LR� D� HOHPHQWL� SUHIDEEULFDWL� DG
726��B���1 LQQHVWR��FRQ�UXRWH�H� VWDELOL]]DWRUL�� FRPSOHWR�GL�SLDQR�GL� ODYRUR� UHWWDQJRODUH
���������� GL�DOWH]]D�ILQR�D�P�������QROR�PLQLPR���JLRUQL�

���� ������ ������

6200$12�JLRUQDOLHUR ������ ���� ������

� 0H]]L�DQWLQFHQGLR�(VWLQWRUH�SRUWDWLOH�D�SROYHUH�RPRORJDWR��PRQWDWR�D�SDUHWH
726��B���3 FRQ� DSSRVLWH� VWDIIH� H� FRUUHGDWR� GL� FDUWHOOR� GL� VHJQDOD]LRQH�� FRPSUHVD
���������� PDQXWHQ]LRQH�SHULRGLFD���GD�NJ����

����

6200$12�FDG ���� ����� ������

� 6HJQDOHWLFD�H�LOOXPLQD]LRQH�GL�VLFXUH]]D�6HJQDOH�VWUDGDOH�WRQGR�GD�FDQWLHUH�
726��B���3 SHU� OD� VHJQDOD]LRQH� WHPSRUDQHD�� LQ� ODPLHUD� GL� DOOXPLQLR� VSHVVRUH� ������
���������� LQWHUDPHQWH�ULFRSHUWR�FRQ�SHOOLFROD��PRQWDWR�VX�SRUWDVHJQDOH�FRQ�PDQLJOLD�GL
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WUDVSRUWR� LQ� ODPLHUD� VWDPSDWD� H� YHUQLFLDWD� FRQ� VEDUUD� VWDELOL]]DWULFH� SRUWD
]DYRUUD��FO���

����
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�� 6HJQDOHWLFD� H� LOOXPLQD]LRQH� GL� VLFXUH]]D� 6DFFKL� LQ� WHOD� SODVWLILFDWD
726��B���3 ULQIRU]DWD��SRVVRQR� FRQWHQHUH�.J� ��� GL� VDEELD� DUULYDQGR�D�PHWj� FDSLHQ]D�
���������� PLVXUH�FP���[��

9HGL�YRFH�Q����>FDG�����@ ����

6200$12�FDG ���� ���� �����

�� 6HJQDOHWLFD�H�LOOXPLQD]LRQH�GL�VLFXUH]]D�&DUWHOOR�VROR�VLPEROR��GD�SDUHWH��LQ
726��B���3 DOOXPLQLR��GL� IRUPD�TXDGUDWD��GLPHQVLRQH�PP����[����� VSHVVRUH�PP�����
���������� GLVWDQ]D�OHWWXUD�PD[���PHWUL

����

6200$12�FDG ���� ���� ����

�� 6HJQDOHWLFD�H�LOOXPLQD]LRQH�GL�VLFXUH]]D�&DUWHOOR�GL�QRUPH�HG�LVWUX]LRQL��GD
726��B���3 SDUHWH�� LQ� DOOXPLQLR�� GL� IRUPD� UHWWDQJRODUH�� GLPHQVLRQL� PP� ���[����
���������� VSHVVRUH�PP������GLVWDQ]D�OHWWXUD�PD[���PHWUL

����

6200$12�FDG ���� ���� �����

�� 6HJQDOHWLFD� H� LOOXPLQD]LRQH� GL� VLFXUH]]D�/DQWHUQD� VHJQDOHWLFD�D� OXFH� URVVD
726��B���3 ILVVD�� FRQ� LQWHUUXWWRUH� PDQXDOH�� DOLPHQWDWD� LQ� %�7�� D� �� YROWV� R� D� EDWWHULD�
���������� FHUWLILFDWD�&(�VHFRQGR�OD�81,�(1�����������

����

6200$12�FDG ���� ���� �����

�� 3LDWWDIRUPH�'LHVHO�D�EUDFFLR�WHOHVFRSLFR�DOWH]]D�GL�ODYRUR����P�����JLRUQR
726��B$7� ����
1����������
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�� 3LDWWDIRUPH�'LHVHO�D�EUDFFLR� WHOHVFRSLFR�DOWH]]D�GL� ODYRUR����P���GD���D��
726��B$7� JLRUQL
1���������� ����� �����

6200$12�RUD ����� ����� ������

�� ,1)250$=,21(���SXQWR���GHO�SURWRFROOR�FRQGLYLVR�GL�FXL�DOO¶�DOOHJDWR���
&29��� GHO� '3&0� ����������� �� 38172� ',� &21752//2� ('� $778$=,21(

,17(512�GHO�GLVWDQ]LDPHQWR�XPDQR�VLD�SHU�O¶LQJUHVVR�FKH�SHU�OD�IUXL]LRQH
GHL�ORFDOL�R�GHJOL�VSD]L�FRPXQL���PHQVH��VSRJOLDWRL��EDJQL�HWF��GHL�GLSHQGHQW
QRQ� HVWHUQL�� HVHJXLWR� FRQ� SHUVRQDOH� LQWHUQR� H� GLSHGHQWH� GHOOD� 'LWD
$SSDOWDWULFH�FRPSUHVR�O¶HVSOHWDPHQWR�GL�DSSRVLWR�FRUVR�GL�IRUPD]LRQH�SHU�OH
LVWUX]LRQL�RSHUDWYH�H�FRPSRUWDPHQWDOL�GD�RVVHUYDUH�SHU�LO�SHUVRQDOH�DGGHWWR
DOOD�JHVWRQH�GHO�FRQWUROOR�

����

6200$12�K ���� ����� �����

�� 02'$/,7¬�',�$&&(662�'(,�)251,725,�(67(51,�$,�&$17,(5,� �
&29��� SXQWR� �� GHO� SURWRFROOR� FRQGLYLVR� GL�FXL� DOO¶� DOOHJDWR� ��� GHO�'3&0�������

����� �� 23(5$=,21,� 3(5� 5,&(9,0(172� 0(5&(� GHOOH� IRUQLWXUH
FRQVLVWHQWL� LQ� YHULIFD� GHOOD� WHPSHUDWXUD� GHOO¶DXWLVWD� GHO� PH]]R�� LQGLFD]LRQL
VXOO¶DUHD�GL�VWD]LRQDPHQWR�H�PRGDOLWj�GL�VFDULFR�GHOOH�IRUQLWXUH��YHULIFD�GHOOH
GRWD]LRQL� GHOOH� PLVXUH� GL� SURWH]LRQL� GHO� VRJJHWR� HVWHUQR� HG� HYHQWXDOH
IRUQLWXUD�GL�PDVFKHULQD�H�JXDQWL�LQ�ODWWLFH��YHULIFD�GHOOD�LJLHQL]]D]LRQH�GHOOH
PDQL�FRQ�XVR�GL�JHO�D�EDVH�DOFROLFD��FRQWUROOR�GHOOH�RSHUD]LRQL�LQ�XVFLWD��SHU
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RJQL�RSHUD]LRQH��
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6200$12�FDG ���� ���� �����

�� 38/,=,$�(� 6$1,),&$=,21(�1(/�&$17,(5(� ��SXQWR��� GHO� SURWRFROOR
&29��� FRQGLYLVR� DOOHJDWR� ��� GHO� '3&0� ����������� �� /¶D]LHQGD� DVVLFXUD� OD

VDQLILFD]LRQH�SHULRGLFD�GL�DUUHGL�GHJOL�XIILFL�H�GHOOD�PHQVD�� WDYROL�� WDVWLHUH�
SXOVDQWHUH� DWWUH]]DWXUH�� PDQLJOLH�� XWHQVLOL� PDQXDOL�� TXDGUL� FRPDQGR
',6,1)(=,21(� ',� /82*+,� 2� /2&$/,� &+,86,� $/� ),1(� ',
277(1(5(� 81$� 6$1,),&$=,21(� '(//(� 683(5),&,�� 'LVLQIH]LRQH
GL� ORFDOL� TXDOL� DG� HVHPSLR� PHQVH�� VSRJOLDWRL� XIILFL� RWHQXWD� PHGLDQWH� OH
RSHUD]LRQL� SUHYLVWH� GL� FXL�DO�FRPPD��� OHWHUH�E� GHO�'�0���� OXJOLR������� Q�
�����UHJRODPHQWR�GL�DWXD]LRQH�GHJOL�DUW���H���GHOOD�/HJJH����*HQQDLR������
Q����FKH�GHIQLVFH�DWYLWj�GL�GLVLQIH]LRQH�TXHOOH�FKH� ULJXDUGDQR� LO�FRPSOHVVR
GHL� SURFHGLPHQW� H� RSHUD]LRQL� DWWH� D� UHQGHUH� VDQL� GHWHUPLQDWL� DPELHQWL
FRQILQDWL� H� DUHH� GL� SHUWQHQ]D� PHGLDQWH� OD� GLVWUX]LRQH� R� LQDWWLYD]LRQH� GL
PLFURUJDQLVPL�SDWRJHQL�
7UDWWDPHQWR� HVHJXLWR� FRQ� SURGRWWL� FRQWHQHQWL� LSRFORULWR� GL� VRGLR� GLOXLWR� DO
�����R�HWDQROR�DO�����R�SHURVVLGR�GL�LGURJHQR�DO������
��FRQ�FDGHQ]D�JLRUQDOLHUD�DOO
LQWHUQR�GL�ORFDOL�TXDOL�PHQVH�H�VSRJOLDWRL�FRPH
SUHYLVWR�DO�SXQWR���GHO�'3&0
��SHULRGLFDPHQWH� QHJOL�DOWUL� ORFDOL�D� VHUYL]LR� GHO� FDQWHUH� FRPH� LQGLFDWR� QHO
36&�
,O� WUDWWDPHQWR� GHYH� HVVHUH� HVHJXLWR� GRSR� OD� SXOL]LD� SUHYLVWH� DO� FRPPD� �
OHWHUH� D� GHO�'�0�� Q�� ������� JLj� SUHYLVWR� LQ� FRVWL� H� RQHUL� UHODWLYL� DL� ORFDOL�
'HOO
DYYHQXWD�VDQLILFD]LRQH� RWHQXWD�PHGLDQWH� GLVLQIH]LRQH� VH� QH� GHYH� GDUH
QRWL]LD�LQ�XQ�FDUWHOOR�DSSRVWR�GHL�ORFDOL�FKH�ULSRUWL�JLRUQR�RUD�SULQFLSLR�DWWLYR
XWOL]]DWR�H�DGGHWWR�FKH�O
KD�HVHJXLWD�
��VDQLILFD]LRQH�D�VHWWLPDQD���LQWHUQR ���� ����� ������ ��������
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