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Alia Servizi Ambientali S.p.a.

CdA - Aumento di Capitale da 1,2 €’Mld riservato agli azionisti pubblici di Toscana e Marche 

che detengono partecipazioni

27 Gennaio 2023
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Consiglio di Amministrazione - Primo Aumento di Capitale da 1,2 €’Mld

Si avvia il processo di apertura del capitale nei confronti dei soci pubblici (toscani e 
marchigiani), aventi partecipazioni dirette o indirette affini al progetto strategico

Aumento di 
Capitale da 
1,2 €’Mld

Consolidare le attuali 
partecipazioni significative

Valutare asset detenuti dai 
Comuni

• Prioritariamente Estra S.p.A. 39,6% e Acque S.p.A. 19,3%
• Valutare altre società partecipate strategiche per il progetto di sviluppo

• L’aumento di capitale sarà funzionale a valutare l’acquisizione di asset dei Comuni, 
sia soci che non soci, ritenuti strategici per il progetto di sviluppo.

• Tali asset saranno valutati in funzione di alcuni parametri sintetizzati di seguito.

Metodologia di valutazione Struttura delle operazioni

Metodo 
principale

DCF (Unlevered Discounted Cash Flow)

Metodo 
alternativi

Multipli di transazioni

Multipli di società quotate

Metodo misto

Conferimenti

Le Società detenute dai comuni, direttamente 
o indirettamente, potranno essere conferite 
ottenendo in cambio azioni di nuova 
emissione di multiutility. 
I conferimenti dovranno prevedere una 
relazione giurata di stima di un esperto, 
secondo quanto previsto dall’articolo 2343 del 
codice civile.
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Consiglio di Amministrazione - Primo Aumento di Capitale da 1,2 €’Mld

Le Società target saranno individuate in funzione di alcuni parametri, primo dei quali 
la funzionalità rispetto al progetto di sviluppo di Multiutility Toscana

CORPORATE STRATEGY Economie di scala - specializzazione – acquisizione quote di mercato – integrazione verticale

SETTORI Ambiente – Idrico – Energia – settori in grado di generare sinergie

AREA GEOGRAFICA Toscana e Marche

DEAL STRUCTURE Per le Società non partecipate da MT saranno valutate prioritariamente partecipazioni di controllo

RICAVI Ricavi > 10 €’Mln

EBITDA - EBIT EBITDA > 3 €'Mln ; EBIT > 1 €’Mln

PFN/EBITDA PFN/EBITDA < 4x

• Ultimi 3 bilanci d’esercizio.
• Piano industriale, se disponibile.
• Altre informazioni di natura gestionale, ad integrazione di quanto già presente nella relazione sulla gestione.

Parametri di selezione degli asset dei Comuni (salvo casi particolari)

Informazioni preliminare che dovranno essere condivise dalle società target
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